iy

SARASIN

KuUhles Nass — helss begehrt!
«Wasser» als Baustein im 4§
Portfolio |

Sustainability Congress Bonn
3. Mai 2011

Nachhaltiges Schweizer Private Banking seit 1841.



Wasser als Baustein im Portfolio —
Agenda

m Wasser als Investitionsthema

m Der Sarasin Sustainable Water Fund
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Wasser als Investitionsthema —
Unterschiede zwischen Gold, Ol, Welzen und Wasser (1)

m Ohne Wasser ist kein Leben denkbar

m Sauberes Wasser ist unumganglich fr
die menschliche Gesundheit und unser
Wohlbefinden

m Es gibt keinen Ersatz fur Wasser

m Die UNO erhob 2010 den Anspruch auf
reines Wasser zum Menschenrecht
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Wasser als Investitionsthema—
Unterschiede zwischen Gold, Ol, Welzen und Wasser (2)
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Wasser als Investitionsthema—
Wie investiert man in Wasser (1)?

= Transport Uber grof3e Distanzen ist zu teuer

m Wasser ist — abgesehen von Flaschen-
wasser — kein Handelsgut, es gibt keinen
«Wassermarkt»

= = et e e

= Keine Futures und Optionen auf H,O

m Kein Handel an Warenterminborsen

P
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Wasser als Investitionsthema—
Wie investiert man in Wasser (2)7?

m Land kaufen und das dort geforderte
Wasser verkaufen?

m Handelbare Wasserrechte gibt es nur im
Westen der USA und in Australien
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Wasser as Investitionsthema —
Wie investiert man in Wasser (3)7?

= Investieren in Wasserversorger?

m 90% der Versorger gehotren der
offentlichen Hand

Eundesarchiv, B 145 Bid.FOATO76.0002

Fata: Stuttertaim, Christian | 8, Februar |21
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Wasser als Investitionsthema—
Wie investiert man in Wasser (4)7?

m Versorger investieren 44% ihres
Umsatzes in Infrastruktur:

m Rohre, Pumpen, Ventile

= Ingenieurleistungen und Bauarbeiten
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Wasser as Investitionsthema —
Wie investiert man in Wasser (5)7?

m Hersteller von
m Installationstechnik
m Bewasserungsausristung

m Chemikalien zur Wasserbehandlung

P
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Wasser als Investitionsthema —
Die «Wasserindustrie»

m Weltweiter Umsatz 2010: ca. 620 Mrd. USD

m Es gibt nur wenige «reine» Wasserunternehmen

% 2,6%
1,631)4/0 0
6 O&,?% 63,6%
gy W Versorger
4.6% Rohre |
® Pumpen und Ventile
6.7% Andere Komponenten

M Netzsanierung
Bauarbeiten

B Chemikalien
Bewasserungsausrustung

M Installationstechnik

MW Sonstiges

4,6% '

6,0%

Quellen: Global Water Intelligence, 2010; eigene Berechnungen
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Wasser als Investitionsthema —
Steigender Investitionsbedarf

= Weltweit nimmt der Wasser- Percentage of increase in
verbrauch jahrlich um 2% zu water withdrawals by 2025

m Begrenzte Verfugbarkeit erfordert
mehr ausgefeilte Technologie
(Entsalzung, Recycling, ...)

m Fortgeschrittene Volkswirtschaften:
Sanierung der Netze

m Schwellen- und Entwicklungslander:
Ausbau von Wasserversorgung und
Abwasserreinigung

18%

DEVELOPING  DEVELOPED
COUNTRIES COUNTRIES

Quelle: Global Environment Outlook — Environment
for development (GEO-4), 2007
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Wasser als Investitionsthema —
Umsatzentwicklung der «Wasserindustrie»

m 5% Umsatzwachstum jahrlich bis weit ins nachste Jahrzehnt
m Der Verbraucher bezahlt die Investitionen tUber h6éhere Preise

40% -
Mittlerer Preisanstieg Wasser + Abwasser

Juni 2009 bis Juni 2010*

30% -
25,1%

20% -
15, 7%

10% 7 43%
4,7%

8,5%
0,8%

0% ‘ | ‘ ‘ ‘ | * Quelle: Global Water Intelligence, 2010

China Deutschland Mexiko Russland Frankreich @ weltweit
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Wasser als Baustein im Portfolio —
Agenda

m Wasser als Investitionsthema

m Der Sarasin Sustainable Water Fund
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Uberblick

m Lanciert im Dezember 2007
= EUR
m Weltweit investierender Aktienfonds

W Versorger
Rohre

B Pumpen und Ventile
Andere Komponenten

M Netzsanierung
Bauarbeiten

W Chemikalien
Bewésserungsausriistung

M Installationstechnik

M Sonstiges

m Investiert in die ganze Wert-
schopfungskette

m Fokus auf Technologieunternehmen
und Dienstleister

= Auch nachhaltige Wassernutzung

m Fokus auf kleine und mittelgrosse
Unternehmen

m Nur finanziell solide Unternehmen

9
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Nachhaltigkeit

= Nur Unternehmen mit klarem Bezug zum Thema Wasser

m Konsequenter Nachhaltigkeitsansatz; Mindestens durchschnittliche
Nachhaltigkeitsbewertung im Vergleich zu anderen Unternehmen der Branche

m Keine Unternehmen mit Bezug zu Atomenergie oder Ristung
m Keine Wasserkraft (= Thema erneuerbare Energien)

m Keine Hersteller von Flaschenwasser

m Wahrnehmung der Stimmrechte

m Erfahrenes Team; enge Zusammenarbeit zwischen Nachhaltigkeitsanalysten
und Portfoliomanagement

9
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Diversifikation nach Themen

Fondsvolumen per 27.4.2011: 305 Mio. EUR

Pumpen, Rohre und Installationstechnik; 22,5%

Technologie und Chemikalien fur Wasseraufbereitung; 9,3%
Services; 66,6%

Technologie & Beratung; 5,1%

Filtertechnik; 4,1%

Verbrauchsmessung- und Abrechnung; 4,9%

|

Ver- und Entsorgung; 29,8% Bewasserung; 4,4%

Bau; 5,4%

Anlagenbau; 4,0%
Nachhaltige Wassernutzung;
3,6%

Effizienter Verbrauch; 4,4%

Analytik; 2,9%

Stand: 31.03.2011

Quelle: Eigene Berechnungen.
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Diversifikation nach Landern

Stand: 31.03.2011

Quelle: Eigene Berechnungen.

1,6%
26% 250 1,3%

2,2%
3,2%
3,4% 31,6%

5,2%

6,19
45
11, 1%
6,4%
9,4% 8,6%
mUSA B Schweiz Deutschland
Grossbritannien = Niederlande H Japan
® Frankreich Italien Kanada
® Brasilien m Osterreich m Schweden
B Danemark B Singapur ® Hongkong
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Sarasin Sustainable Water Fund:
Diversifikation nach Unternehmensgrof3e

Marktkapitalisierung 31.12.2010 28.02.2011  Veranderung

Large Caps (>5 Milliarden USD) 31.2% 32.1% 1.0%

Mid Caps (>1 & <5 Milliarden USD) 45.7% 46.5% 0.8% 46,5%
Small Caps (<1 Millarde USD) 23.2% 21.4% -1.8%

m Mid Caps (>1 & <5 Milliarden USD)

Large Caps (=5 Milliarden USD)

B Small Caps (<1 Millarde USD)
Quelle: Eigene Berechnungen.

Stand: 28.02.2011
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Sarasin Sustainable Water Fund — Wertentwicklung

Fonds MSCI World Differenz
2011 (31.03.2011) -2,78% -0,93% -1,84%
2010 28,08% 19,53% +8,56%
2009 33,00% 25,95% +7,06%
2008 -35,73% -37,65% +1,91%
Seit Auflage bis 1.80% 2.21% +4.01%

31.03.2011*

(*27.12.2007; annualisiert)

Quellen: Bloomberg, Datastream. Berechnung der Wertentwicklung ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages (EUR, netto). Individuelle
Kosten wie Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf
die Wertentwicklung auswirken.

Der Sarasin Sustainable Water Fund fallt in die Risikoklasse 4 (Risikoklassen: 1: tief; 2: moderat; 3: mittel; 4: Uberdurchschnittlich; 5: hoch)

9
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Sarasin Sustainable Water Fund —

Wertentwicklung im Vergleich

im Kalenderjahr .. kumuliert Volatilitat Gber ...

Bezeichnung 2011 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre | Volatilitat | Volatilitat

(Ifd. Jahr) i s — kum. kum. 2 Jahre 3 Jahre
ey o iy ray - = =
SAM Sustainable Water B EUR -2,76 % 1499 %, 3381%| -4162%| 867 % 59.186 % -1.93 % 12,69 % 20,84 %
KBC Eco Fd. Water KAP 212%| 2070%| 3064%| 4062%| 1500%| 66,00 %) -0.32 % 1426%, 2141%
Pictet Water P€ 364% 2207% 2048% -3404%| 1640% 4952%| 1.92%| 1285% 17.65%)
MSCI World Net TR 202%| 2088%| 2783%| -3809%, 1947T% 74.03% 924 % | 1217%| 17.93%
Sarasin Sustainable Water A 3.23%| 2808%| 3300%| -3573%| 2014%| 8234%| 13.77% | 1269%| 18.85%
Swisscanto (LU) Eq. Water Invest E 2.79%| 2325% 3965%| 4434% 21,35 % 75,74 % 252% | 1230%| 19.43%

Quelle: FINANZEN FundAnalyzer FVBS Plus 4.04.03, Stand: 28.02.2011
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Wertentwicklung seit Auflage im Vergleich

Indexierte Wertentwicklung
27.12.2007 — 31.03.2011 in EUR (seit Auflage des Fonds)
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= Sarasin Sustainable Water Fund — Swisscanto (LU) Equity Fund Water Invest B
SAM Sustainable Water Fund EUR B Pictet Fund (LUX)-Water-P Cap
MSCI World NR — KBC Eco Fund Water

Quelle: Lipper. Nettoinventarwert zu Beginn der Darstellung = 100. Berechnung der Wertentwicklung ohne Berticksichtigung des
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich
bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Der Sarasin Sustainable Water Fund fallt in die Risikoklasse 4 (Risikoklassen: 1: tief; 2: moderat; 3: mittel; 4: Gberdurchschnittlich; 5: hoch)
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Unterschiede zu anderen Wasserfonds

m  Konsequenter Nachhaltigkeitsansatz

m  Mindestens durchschnittliche Nachhaltigkeitsbewertung im Vergleich zu
anderen Unternehmen der Branche

m Erfahrenes Team mit enger Zusammenarbeit zwischen
Nachhaltigkeitsanalysten und Portfoliomanagement

Nur Unternehmen mit klarem Bezug zum Thema Wasser
Keine Unternehmen mit Bezug zu Atomenergie oder RUstung
Nachhaltige Wassernutzung ist Teil des Fonds

Fokus auf small/mid caps

Ubergewichtung Technologie (im Vergleich zu Versorgern)
Nur finanziell solide Unternehmen

9
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Sarasin Sustainable Water Fund — Climate Change Award
2010 — Gewinner Kategorie Water, Food, Agriculture

CLIMATE
C ANGE

WINNER

“Die Preisrichter waren besonders beeindruckt
von der Intensitat und der Fokussierung des
Investmentprozesses, der seinem nachhaltigen
Ethos treu bleibt und ein wachsames Auge auf
sich bietende Investitionsmaoglichkeiten hat.
Die Jury war davon Uberzeugt, dass der Fonds-
manager, Matthias Priebs, den Puls des Markt
spurt und wichtige Trends identifiziert. Limitierter
Anteil im Bereich Wasserversorger zugunsten von
Unternehmen in den Bereichen Wassertech-
nologie, Pumpen, Rohre, Installationstechnik und
Verbrauchsmessung haben Uber die letzten 12
Monate zu einer Performance von knapp 30%
gefihrt. “Das war eine grossartige Entscheidung.
Ein ausgezeichneter Schritt, der Sarasin’s
Know-How und Starke in diesem Sektor
beweist” vermerken die Preisrichter.”

Dieser Preis wurde vom Investment Week Magazin und vom
Vermogenverwalter Holden & Partners organisiert.

9
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Sarasin Sustainable Water Fund — Fondsdetalls

Fondskategorie Aktienfonds
Fondsdomizil Luxemburg
Valoren-Nr.: A: 3570646
F: 3570660 (nur fur institutionelle Kunden)
ISIN: A: LU0333595436

F: LU0333595519 (nur flr institutionelle Kunden)

Lancierungsdatum:

27. Dezember 2007

Portfolio-Management:

Bank Sarasin & Cie AG, Basel

Benchmark: keine reprasentative Benchmark verfugbar
Rechnungswahrung: EUR
Abschluss Rechnungsjahr: 30. Juni
Ausgabe/Rucknahme: Taglich
Ausschittungsdatum: Oktober
Verwaltungsgebiihr: A: 2,00% p.a.
F: 1,25% p.a.

Mindestinvestition:

A: EUR 1'000.--, F: EUR 3 Mio.

Vertriebsbewilligung:

Luxemburg, Schweiz, Osterreich, Grossbritannien, Niederlande,
Liechtenstein, Deutschland, Irland, Frankreich, Italien, Belgien, Spanien

Risikoklasse

Uberdurchschnittlich

9
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Sarasin Sustainable Water Fund — Risiken

m Die Investitionen eines Fonds kbnnen Schwankungen unterliegen und es gibt
keine Gewahr, dass der Wert der gehaltenen Fondsanteile beim Verkauf dem
urspringlich eingesetzten Kapital entspricht

m Entspricht die Bezugswéahrung des Investors nicht der Anlagewéhrung des
Fonds bzw. den Anlagewahrungen, besteht zudem ein Wechselkursrisiko

= Die Wertentwicklung des Fonds wird aufgrund der Investitionen in Aktien primar
durch unternehmensspezifische Veranderungen und Anderungen des
Wirtschaftsumfeldes beeinflusst

m Durch dynamische Diversifikation der Anlagen wird angestrebt, Risiken zu
reduzieren

m Dieser Fonds fallt in die Risikoklasse 4: tGberdurchschnittlich (Risikoklassen: 1:
tief, 2: moderat, 3: mittel, 4: Gberdurchschnittlich, 5: hoch)

9
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Fonds Manager

Matthias Priebs
Senior Portfolio Manager Team Equities Sarasin Sustainable Investment
Director

Ausbildung

Lizentiat in Wirtschaftswissenschaften (BWL), Universitat Zurich
Eidg. diplomierter Finanzanalytiker und Vermogensverwalter (AZEK)
Eidg. diplomierter Finanzplanungsexperte

Berufliche Tatigkeit

1993 - 2001 Portfolio Manager, Schweizer Rick, Zurich und Hongkong
2001 - 2006 Portfolio Manager, Helvetia Versicherungen

2006 - 2007 Leiter Portfolio Management, Tareno AG

2007 Eintritt Bank Sarasin

Seit 2007 Senior Portfolio Manager Sarasin Sustainable Investment

Manager von globalen Aktienmandaten und Mandaten mit dem Thema Wasser fir Institutionelle Kunden sowie
Publikumsfonds

P
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Sarasin Sustainable Water Fund —
Einer von vier Analysten fur das Thema Wasser

Klaus Kampf
Sarasin Sustainability Research Investment
Director

Ausbildung
Studium an den Universitaten Freiburg/Breisgau, King‘s College London und Hamburg
Diplom in Physik

Berufliche Tatigkeit

1992 - 2002 Seniorprojektleiter fur Bereiche Umwelt und Verkehr, Prognos AG
2002 Eintritt Bank Sarasin
Seit 2002 Analyst Sarasin Sustainable Investment

Analyst fur Wasser, Immobilien (Direktinvestitionen), Entsorgung und Verkehrsinfrastruktur
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Wichtiger Hinweis (1)

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Marketing-Kommunikation der Bank Sarasin, Taunusanlage 17, 60325
Frankfurt am Main, die zu reinen Informationszwecken dient und nicht den Anspruch, die vollstéandige Darstellung der Produkt
eigenschaften zu enthalten, erhebt. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung/Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzprodukten dar und ersetzt nicht die unerlassliche Beratung und Risikoaufklarung — die wir Ihnen vor jeder Anlageentscheidung
ausdrucklich empfehlen — durch lhren personlichen Berater. Der Verkaufsprospekt, die vereinfachten Prospekte sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht der Sarasin Investmentfonds SICAV sind auf Anfrage kostenlos bei der Bank Sarasin AG, Taunusanlage 17, 60325
Frankfurt am Main erhéltlich.

Soweit im Rahmen dieser Prasentation zukiinftige Wertentwicklungen dargestellt werden, beruhen diese und / oder die diesbeziiglichen
Empfehlungen unter anderem auf Prognosen fiir die zuktnftige Entwicklung der Finanzmaérkte und entsprechenden Simulationen. Diese
Prognosen und Simulationen wiederum beruhen vor allem auf Erfahrungen und konkreten Wertentwicklungsdaten der Ver-gangenheit.
Wir méchten Sie daher ausdricklich darauf hinweisen, dass historische Wertentwicklungsdaten, Prognoseberechnungen und sonstige
Simulationen kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung sind. Eine Garantie fiir das Eintreten der prognostizierten
Werte der Modellrechnungen kdnnen wir daher nicht ibernehmen. Kommissionen, Kosten und Steuern auf der Ebene des Anlegers
wirken sich nachteilig auf die Wertentwicklung dieses Finanzproduktes aus. Anlagen in Fremdwahrungen beinhalten zudem ein
Wahrungsrisiko, wodurch sich die Rendite in der Referenzwéahrung des Anlegers aufgrund von Wahrungsschwankungen erhéhen oder
verringern kann. Soweit indikative Anlagemadglichkeiten oder Portfoliostrukturen enthalten sind, gilt folgendes:

Die in den vorliegenden Unterlagen dargestellte indikativen Anlagemdglichkeiten oder Portfoliostrukturen sowie die darin enthaltenen
Modellrechnungen basieren auf den uns bisher im Rahmen des Vermogensberatungsgesprachs mitgeteilten Informationen und Daten,
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir nicht gepriift haben. Bei der dargestellten indikativen Anlagemdglichkeit/Portfoliostruktur
handelt es sich insoweit um eine Darstellung, die keinen Anspruch auf umfassende Geeignetheit erhebt, sondern Sie vielmehr Gber die
generellen Moéglichkeiten eine Anlage informieren soll. Um Ihnen eine finale und konkret auf Ihre persdnlichen Verhaltnisse abgestimmte
Anlageempfehlung unterbreiten zu kdnnen, bendtigen wir weitere Informationen, insbesondere zu lhren Anlagezielen, Ihrer
Risikobereitschaft, Ihren Erfahrungen und Kenntnissen mit Finanzdienstleistungen und —produkten sowie lhren finanziellen
Verhéltnissen. Den in unserem MalRnahmenplan empfohlenen Produkten liegen die jeweils aktuellen Kurse und Konditionen zugrunde,
welche sich jedoch taglich verandern kénnen. Dies gilt auch fir die in dieser Prasentation enthaltenen Anlagevorschlage und
Musterportfolios, die aufgrund des Marktgeschehens kurzfristig gegenstandslos werden kdnnen und deshalb nur momentanen Charakter
haben.

9
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Wichtiger Hinweis (2)

Eine vollstindige Darstellung der Eigenschaften der in dieser Prasentation erwdhnten Produkte und die vollumfangliche Darstellung der
mit den jeweiligen Produkten verbundenen Vor- und Nachteile kénnen Sie den jeweils zugrunde liegenden Wertpapierprospekten bzw.
Termsheets entnehmen. Diese stellen wir Ihnen auf Nachfrage gerne zur Verfligung.

Diese Unterlagen und die darin enthaltenen indikativen Anlagemaoglichkeiten oder Portfoliostrukturen wurden auf Basis der heute
geltenden (Steuer)gesetze erstellt. Daher ist auch die Giiltigkeit der Informationen auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation
beschrankt. Gesetzesanderungen, Anderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder sonstige Ereignisse kénnen die
zukunftige Entwicklung abweichend von unseren Darstellungen (insbesondere zu Renditen oder Steuern) beeinflussen. Individuelle
Steuer- und / oder Rechtsfragen bitten wir Sie, bei Bedarf mit einem Angehérigen der steuer- und / oder rechtsberatenden Berufe zu
besprechen.

Obwohl diese Unterlagen mit groRer Sorgfalt erstellt wurden, kann weder die Bank Sarasin AG noch kdnnen mit dieser verbundene
Unternehmen eine Haftung fir Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Zweckmalfigkeit des Inhalts tbernehmen. Die Haftung wegen Vorsatz
und grober Fahrlassigkeit bleibt unberthrt. Wenn nicht ausdriicklich erwéhnt, sind alle Zahlen in dieser Publikation ungeprtuift.
Personen mit Domizil oder Nationalitat USA ist es nicht erlaubt, Anteile von Fonds der Sarasin Investmentfonds SICAV zu halten, und
es ist verboten, Personen mit Nationalitat oder Domizil USA diese Anteile 6ffentlich anzubieten, auszugeben oder zu verkaufen. Diese
Publikation ist nur fir Anleger in Deutschland bestimmt.

Der gesamte Inhalt dieser Unterlagen ist urheberrechtlich geschiitzt (alle Rechte vorbehalten). Das Verwenden, Maodifizieren oder
Vervielfaltigen im Ganzen sowie in Teilen darf allein zum privaten, nicht kommerziellen Gebrauch des Interessenten erfolgen. Dabel
darfen Urheberrechtshinweise und Markenbezeichnungen weder verandert noch entfernt werden. Jede daruiber hinausgehende
Nutzung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Bank Sarasin AG. Dies gilt auch fur die Weitergabe dieser
Publikation. Ergénzend gelten unsere Allgemeinen Geschaftsbedingungen, welche Sie in jeder Geschéftstelle einsehen oder Ihnen auf
Wunsch zugesandt werden kénnen.

© Bank Sarasin AG, Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt
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Besten Dank fur
|hre Aufmerksamkeit

Nachhaltiges Schweizer Private Banking seit 1841.



