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Akademische Studien ?f

' Studie der EDHEC: Amenc und LeSourd (2010) 1805

= Untersuchung erstreckt sich auf die Periode von 2002 bis 2009 und
auf 120 SRI-Fonds (‘Best-in-Class’ und Themenfonds)

< Kein signifikanter Performance-Unterschied gegeniiber konventionellen
Vergleichsindizes

= Die Performance der besten Fonds kann weitgehend auf das gewahlte
Themenexposure zurlickgefiihrt werden

= Nachhaltige Anlageprodukte boten keinen besonderen Schutz wahrend der
Finanzkrise

Quelle: The Performance of Socially Responsible Investment and Sustainable Development in France: An Update after the Financial Crisis; EDHEC-Risk Institute. September 2010. ﬁzi



Performance von Nachhaltigkeitsindizes in der Krise E?f

‘ 1805

NACHHALTIGE INDIZES SCHNITTEN IM DURCHSCHNITT NICHT BESSER AB ALS DER MARKT

for explanation. Index COMP
Hit 1<G0> for Options, Hit <Page> for table.
COMPARATIVE RETURNS Page 1/ 4
CENLER 5/16/ 080 Period [ Weekly 42 Wk. Period
Securities Crncy Prc Appr Total Ret Difference Annual Eq
ilDJISEUR Index .88 % .88 %+ -2.47 %  -60.71 %
4GEU Index *

(# = No dividends or coupons)

Quelle: Bloomberg _’3_



Der neue ,Best-in-Class’ - Anlageprozess ?f
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Finanzielle Nachhaltigkeit: Bsp. Bilanzwachstum
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Quelle: Pictet Asset Management, Simulation in USD mit halbjéhrlichem Rebalancing
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Portfoliokonstruktion ?f

FINANZIELLE NACHHALTIGKEITSFAKTOREN ERLAUBT KONSTRUKTION ATTRAKTIVERER PORTFOLIOS
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Quelle: Pictet Asset Management _‘6_



Wie man mit Nachhaltigkeit der nachsten Krise trotzt

RELATIVE PERFORMANCE NACHHALTIG ZUSAMMEN GESTELLTER PORTFOLIOS VON 2000-2010
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Quelle: How to survive the next crisis — a new approach Pictet Asset Management
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Themenansatz: Knappe Ressourcen nachhaltig nutzen
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Quelle: Pictet Asset Management
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Pictet Asset Management (PAM): In diesem Dokument umfasst Pictet Asset Management samtliche Tochtergesellschaften und Divisionen der Pictet-
Gruppe, die in der institutionellen Vermdgensverwaltung tatig sind: Pictet Asset Management SA, eine der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA
unterstellte Schweizer Gesellschaft, Pictet Asset Management Limited, eine den Bestimmungen der britischen Financial Services Authority
(Finanzdienstleistungsaufsicht) unterstellte britische Gesellschaft, und Pictet Asset Management (Japan) Limited, eine der Financial Services Agency of
Japan unterstellte japanische Gesellschaft.Dieses Dokument ist ausschliesslich fiir die Verteilung an professionelle Investoren bestimmt. Es ist jedoch
nicht flr die Verteilung an Personen oder Einheiten vorgesehen, die die Staatsangehoérigkeit oder den Wohn- oder Geschaftssitz in einem Ort, Staat,
Land oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Verdffentlichung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstésst.

Die bei der Ausarbeitung dieses Dokuments verwendeten Informationen stammen aus zuverldssigen Quellen, deren Genauigkeit und Vollstandigkeit
jedoch nicht garantiert werden kénnen. Meinungen, Schatzungen oder Vorhersagen kénnen jederzeit ohne vorherige Warnung geandert werden. Anleger
sollten den Prospekt oder das Angebotsmemorandum lesen, bevor sie in von Pictet verwaltete Fonds investieren.Dieses Dokument wurde in der Schweiz
von Pictet Asset Management SA und/oder Pictet & Cie und in den Ubrigen Landern der Welt von Pictet Asset Management Limited herausgegeben und
darf ohne Genehmigung von Pictet Asset Management weder ganz noch teilweise reproduziert oder (weiter)verbreitet werden.

Fir britische Anleger sind die Umbrella-Fonds Pictet und Pictet Total Return mit Sitz in Luxemburg als kollektive Anlagevehikel nach Abschnitt 264
des Gesetzes Uber Finanzdienstleistungen und -markte von 2000 (Financial Services and Markets Act 2000) anerkannt. Schweizer Pictet-Fonds sind
gemass dem Schweizerischen Kollektivanlagengesetz (KAG) nur in der Schweiz zum Vertrieb zugelassen; sie gelten in Grossbritannien als
nichtgeregelte Kollektivanlagen. Die Pictet-Gruppe verwaltet Hedgefonds, Dach-Hedgefonds und Dachfonds fiir Private-Equity-Fonds, die nicht fir den
offentlichen Vertrieb in der Européischen Union zugelassen sind und in Grossbritannien als nichtgeregelte Kollektivanlagen gelten.
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