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NACHHALTIG IN
NACHHALTIGEN INVESTMENTS

OKOWORLD LUX S.A.

= st die ausschlieBlich auf 6kologische, soziale und ethische
Investmentfonds spezialisierte banken- und konzernunabhangige
Luxemburger Investmentgesellschaft.

= hat Zugriff auf eine Uber 30jahrige ausgewiesene Expertise in
okologischen und nachhaltigen Investments.

= hat seit ihrer Griindung am 26. Oktober 1995 den Markt far
nachhaltige Investmentfonds in Deutschland mitgepragt.

= wird von unabhangigen Experten und Wissenschaftlern unterstitzt.

= ist eine 100 prozentige Tochtergesellschaft der borsennotierten
versiko AG (WKN 540868).
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NACHHALTIG FREI
VON INTERESSENKONFLIKTEN

= BANKEN- UND KONZERNUNABHANGIGKEIT
Keine Einbindung in Ubergeordnete Konzerninteressen!

= AUSSCHLIESSLICH NACHHALTIGE INVESTMENTFONDS
Fokussierung aller Ressourcen auf Nachhaltigkeit!

= TRENNUNG VON SRI-RESEARCH UND
PORTFOLIOMANAGEMENT
Vom Portfoliomanagement unabhangige Definition des
Anlageuniversums mit Hilfe unabhangiger Experten!
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IHR OKOWORLD TEAM

PORTFOLIO MANAGEMENT (Luxemburg)

Alexander Funk

- (1976)
. Portfolio Manager

SUSTAINABILITY RESEARCH (Hilden) FINANZANALYSE (Luxemburg)

Dr. Karl-Heinz Brendgen (1956)
Leiter Sustainability Research
Olaf Cérper (1975) ﬂ
Financial Analyst
b
Tobias Geyer (1979)

Sebastian Leins (1981
Financial Analyst

Felix Schnella

(1974)
Portfolio Manager

Alexander Mozer

(1971)
Portfolio Manager

Assistent Sust.
| Research

Lena Keul (1982)
Assistentin Sust.
Research

VORSTAND & VERWALTUNG (Hilden)

Alfred Platow (1946) Michael Wedekind (1982)ﬂ Sarah Peters (1979
Préasident des Verwaltungsrates * “N Vorstandsassistent Vorstandsassistentin
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KAUFKRITERIEN FUR EIN AUTO
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KAUFKRITERIEN FUR EIN AUTO

Prois Hersteller / Typ Sicherheitsausstattung
Laufende Kosten Airbags
Versicherung ﬁgg
Kfz-St
z-Steuer EDS
Farbe GroBe
Sitzbezug Sitzplatze
Musikanlag Kofferraumvolumen
e
Treibstoffsorte
Klimaanalage Verbrauch
Tempomat Reichweite
Navigationssystem Motorleistun KohlendioxidausstoB
Einparkhilfe " 9 Start-Stop-Automatik
Héchstgeschwindigkeit .
. Hybridmotor
Beschleunigung

Kaufkriterien haben teilweise keinen direkten 6konomischen
Bezug sind aber trotzdem wichtig fir den Wert eines Autos
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Nicht-finanzielle Informationen bieten Investoren eine
zusatzliche Quelle zur Identifikation relevanter

Risikofaktoren und die Mdglichkeit Chancen fir langfristige
Investitionen wahrzunehmen.

FUr den Kunden wird dadurch ein Mehrwert geschaffen.

Seite: 8
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NACHHALTIGKEIT IM UNTERNEHMEN —
DER BUSINESSCASE

Verbesserte ’
Entwicklungschancen

02
;e 5
Corporate E% NACHHALTIGKEITS- ) E Hoherer
Responsibilty ~ && MANAGEMENT 5= Unternehmenswert
= =
D

Attraktiveres
Risikoprofil

Quelle: Emest & Young, OkoWorld
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NON-FINANCIAL KEY INDIKATOREN
ERKLAREN DIE PROFITABILITAT

Umsatz 100
Herstellungskosten -60
Bruttoergebnis 40
Verw. & Vertriebskosten -15
EBITDA 25
Abschreibungen & -12
Amortisation

EBIT 13
Finanzergebnis -4
Vorsteuerergebnis 9
Steuern -4
Gewinn 5

Seite: 10
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Fiinf Sterpe entsprechen
der Note 1/sehr gut/Rang 1.

Ausgabe April 2011

Anlageausschuss OKOVISION

Festlegung und Prifung des Anlageuniversums
‘ Anwendung der in den Fondsbedingungen definierten Richtlinien
Anlageuniversum: 200 - 250 Titel

Portfolio Management
Steuerung der strategischen Asset Allokation Top-Down Uber die Megatrends

Energieerzeugung Wasser Finanzen Entsorgung & UN Millennium
Energieeffizienz Recycling Development Goals
Klimawandel

Investitionstreiber | Investmentthemen

Portfoliokonstruktion (70 - 80 Titel)

Portfoliomonitoring
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DETAILLIERTE NACHHALTIGKEITSANALYSE

OkoWorld Sustainability Research:

= Analyse aller Unternehmen nach festgelegten Ausschlusskriterien, z.B.
= Atomenergie oder Atomtechnik
= Raubbau an natdrlichen Rohstoffen
= Produktion Kriegswaffen und Rustungsguter, ...

= Umfangreiche Nachhaltigkeitsanalyse jedes Unternehmens
= Produktnutzen
= Produktionsprozessen
= Lieferketten, ...
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DETAILLIERTE NACHHALTIGKEITSANALYSE

OkoWorld Anlageausschuss:

= Beurteilung alle Unternehmen anhand 6kologischer und sozialer Kriterien

= Experten aus Umwelt-, Menschenrechts-, Verbraucherschutz-
organisationen und Fachleuten fir umwelt- und sozialvertragliches
Wirtschaften
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DETAILLIERTE NACHHALTIGKEITSANALYSE

Novozymes

OKO ISION

Status:
Land (Hauptsitz): Danemark

Website: http//wwew novozymes. comfen

Informationsquellen:

Website

Jahresberichte
Umweltbericht
CSR-/Nachhaltigkeitsbericht
Business Code(s)

(integriert)
integriert)

Update; seit 2004 im Universum; letztes Update Jan. 2007

Branche: Biotechnologie

Analysten-Report
SRI-Rating-Report (extern)
Sonstige Quellen (extern)
OkoWorld-Kontakt

1. Positivkriterien (Unternehmen, in die bevorzugt investiert wird):

3)  entwickeln, vertreiben oder verwenden Umwert- und soz
a jen und Verfahren

JA: Verfahren unter Einsatz von Enzymen

b)  entwickeln, stellen her oder verireiben sozial- und umwelt-
vertragliche Produkte

) bieten Di

an, die eine
umwelt- und A

fordem

JA:siehe 1a), 1e), 11)

d) inshesondere, wenn sie Gber die jeweiligen Siandards der
Branche, der Region oder des Landes hir

e) gewinnen, seizen ein oder handeln mit regenerativen Ener-
gien, tragen zur Redukfion des Energieverbrauchs und der
Erhdhung der Energieeffizienz bei und verringern damit den
Einsaiz fossiler und atomarer

JA: Einsatz von Enzymen fihrt zur Reduktion
des Energieverbrauchs und zur Erhéhung der
Energieeffizienz; Bioenergy

f)  erbringen Leistungen zur Verringerung des Verbrauchs nicht
‘emeuerbarer, natiificher Ressourcen eder zur Substitution
icht- durch

JA: Einsatz von Enzymen fuhrt zur effiziente-
ren Nutzung von Rohstoffen; Cellulosic Etha-
nol

g) gewinnen, stellen her, verarbeiten, verireiben Nahrungs- und
‘Genussmittel naturvertraglich oder gem3® den Kriterien des.
i Anbaus oder der oder
fordem deren Absaiz

h)  férdem regionale Wirtschaftskreisiaufe oder den Fairen Han-
del

7 zeigen soziales oder okologisches Engagement ber den
L inaus oder i

politische Ziele

71 schaffen besonders demokratische Uniemenmenssirukturen,
‘humane, soziale oder emanzipatorische Arbeitsbedingungen
oder tragen gezielt zum Abbau von Diskriminierung bei

JA: siehe Diversity Management Programm,
China-Politik

K] Korruption

JA

2. Positivkriterien (Unternehmen, in die auch investiert wird):

‘entwickeln, vertreiben oder wenden Verfanren, Produkte oder
Dienstieistungen an zur Sanierung oder Vermingerung von
Umweltschaden

JA: Abwasserklarung, Bodensanierung u.a

b) _tragen zur Minderung Sozialer Probleme bei

) fuhren Sozial-, Umwel- und Nachhaltigkeftsmanagement-
systeme ein und verstarken ihr Umweft- und Sozialengage-
ment

JA: siehe GRI- und Global Compact Statusre-
port

vOozZymes

OKO ISION

jd; dies betriffi eigene Joint Ventures
d i z.

(z. B. China)

htwicklungsziele und -potentiale sowie Trends im Unter-

zahlen:
tz: rd. DKK 8,16 Mrd (= rd. EUR 1,1 Mrd.) (2008)
éftigte: 5.146 (31.12.2008); 13 % in China

g rd. EUR 2,6 Mrd_ (11/2009)

izierungen / Standards:

lobal Compact (Statusreport) SAB000
2001 (iiberwiegend) OHSAS 18001
[ GRI G3 Report

des Unternehmens

Eymes wurde 2000 durch Abspaltung des Enzymgeschafts von Novo Nordisk als eigenstandiges
Inehmen gegrundet. Grofkter Aktionar ist, wie bei Novo Nordisk, die Holding Novo A/S, die zu 100
Besitz der gemeinnutzigen Novo Nordisk Stiftung ist.

Fymes ist der weltweit fuhrende Hersteller von industriell genutzten Enzymen mit einem Marktan-
n 47 %. Die Nutzung erstreckt sich heute auf mehr als 30 Industriezweige / Branchen. Daneben
lovozymes auch biopharmazeutische und Mikroorganismen-basierte Produkte, z B. biologische
fer, her.

[samt hat Novozymes 2008 700 verschiedene Produkte in 130 Landern vertrieben. Der daraus
e Erlos betrug rd. DKK 8,15 Mrd (= rd. EUR 1,1 Mrd.)

des Umsatzerlases enffielen auf Reinigungs-aktive Enzyme z.B. fiir Waschmittel, 30 % auf tech-
E Enzyme z B. fiir die Herstellung von Bioethanol oder Biogas, 22 % auf Nahrungsmittelenzyme,
uf Futtermittelenzyme, 5 % auf Mikroorganismen und 3 % auf Biopharma-inhaltsstoffe

aftigte 2008: 5.146, 54 % aulerhalb von Danemark (s.u.). 1.130 Beschaftigte arbeiten in For-
g und Entwicklung, 40 % auRerhalb von Danemark.

rafische Aufschlusselung

d) _weisen eine besonders fransparente, verbraucher- und ar- nark 2.382
Europa (aufter Danemark), Mittlerer Osten, Afrika 429
Asien u. Pazifik (*) 1.333
Stidamerika 180
Seite: 15
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Portfolio Management

Steuerung der strategischen Asset Allokation Top-Down Uber die Megatrends

Energieerzeugung Wasser Finanzen Entsorgung & UN Millennium
Energieeffizienz Recycling Development Goals
Klimawandel

Investitionstreiber | Investmentthemen

Portfoliokonstruktion (70 - 80 Titel)

Portfoliomonitoring
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im Vergleichstest mit
73 griinen Aktienfonds.

Fiinf Sterpe entsprechen
der Note 1/sehr gut/Rang 1.

Ausgabe April 2011

Energieerzeugung
Energieeffizienz
Klimawandel

Entsorgung &

Wasser Finanzen .
Recycling

UN Millennium
Development Goals

Erneuerbare
Energien
Energieeffizienz
Informations-
technologie
Nachhaltiges
Bauwesen

Nachhaltiger
Transport

Investitionstreibern | Investmentthemen

Wasser- Nachhaltige Recycling &
versorgung Banken Wiederverwertung
Wasser- Nachhaltige Nachwachsende
behandlung Versicherungen Rohstoffe

Quantitative

Qualitative Kriterien

Kriterien

Portfoliokonstruktion (70 - 80 Titel)

Portfoliomonitoring

Bildung
Gesundheits-wesen

Nachhaltiger
Konsum / Fair Trade

Seite: 17
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NON-FINANCIALS SIND WICHTIG FUR
DIE UNTERNEHMENSBEWERTUNG

= Traditionelle nicht-finanzielle Informationen
= Verstandnis Uber die Entwicklung eines Unternehmens
= Erklaren des Wachstums- und Risikoprofils

= Nachhaltigkeits“-Informationen
= Umweltinformationen
= Soziale Indikatoren
= Corporate Governance
= |Informationen Uber Markte, Produkte oder Produktionsprozesse
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NON-FINANCIALS SIND WICHTIG FUR
DIE UNTERNEHMENSBEWERTUNG

Finanz-information Finanz-information Finanz-information

Nicht-finanzielle
information

?

Unternehmens-

Abzinsung der Cash Flows
wert
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NON-FINANCIALS SIND WICHTIG FUR
MAINSTREAM INVESTOREN

Customer satisfaction 4,19
Revenues with new products introduced 4,02

R&D expenses 4

Health and safety of products & services (in general) 3,73
Anti-competitive behavior, anti-trust, monopoly practices 3,67
Energy efficiency (in general) 3,64
Training & qualification 3,64

Litigation payments for non-compliance with laws and regulation incl. 36

environmental and social

Handling of corruption 3,59
Number of patents 3,44
Staff turnover 3,38
Deployment of renewable energies (in general) 33
0 1 2 3 4 5

Ergebnis einer internationalen Umfrage der DVFA im Jahr 2007; 122 Teilnehmer
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ZUSAMMENFASSUNG

= Nachhaltig wirtschaftende Unternehmen verfligen tber ein
attraktiveres Riskioprofil und haben bessere Zukunftschancen

= Die Berucksichtigung von Non-Financial Performance Indikatoren
verbessert die Qualitat der Finanzanalyse

= OkoWorld-Fonds berticksichtigen Non-Financials sowohl im Rahmen
der Sustainability-Analyse als auch bei der Titelselektion
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